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2014-15年臺灣經濟預測

簡報要點

 預測2014年經濟成長率3.15％，上修0.1個百分點。
 我國民間消費、民間投資、財貨與服務輸出、財貨與服務輸入成長率

均較上次預測向上修正。

 2015年國內外經濟進一步轉強，預期全年成長率為3.20％。

 本次預測考慮不確定因素：地緣政治危機與新興市場國家成長動能
趨緩、中國大陸經濟減緩且兩岸產業競爭加劇、臺灣電力結構脆弱
與貿易條件持續惡化。



全球經濟回顧與展望



全球經濟成長率預測

 2014-15年全球經濟可望進一步改善，主要成長動力來自先進經濟

體；然部份重要新興市場經濟動能放緩，恐將形成拖累。

資料來源：World Overview, Global Insight Inc., June 15, 2014.

2012 2013 2014 2015

全球 2.6 2.5 2.9 3.5

先進國家 1.4 1.3 1.9 2.4

開發中國家 2.9 2.4 3.6 5.1

新興市場國家 4.9 4.8 4.5 5.1
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6月主要國家OECD綜合領先指標
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• OECD綜合領先指標顯示，先進國家與新興經濟體走勢逐漸改善，中國
大陸成長趨勢則呈現衰退。

http://www.oecd.org/std/leading-indicators/latestdocuments/



2014年主要國家物價漲幅和緩

 預期2014年全球經濟改善，全球CPI年增率僅較2013年微幅上升。

 黃豆、玉米與小麥等美國三大作物，市場預期今年度天侯適宜，農作
物產量將大幅成長高於需求，可望2014-15年物價平穩下滑

 原油價格欲漲還休：今年全球原油總供給並未短缺，且上半年全

球經濟表現不如預期，減緩油價受到地緣政治衝擊的程度。
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資料來源：EIA, Short-Term Energy Outlook, June 10, 2014.
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美元匯率將走升

• 美元指數6月底一度跌破80美元滑落到79.81，預期美元匯率仍將走
升

• 一般認為寒害與醫療保健制度導致消費放緩是主因。

• 近期歐元走高主要受惠於歐洲經濟逐漸復甦，且國際收支狀態好轉。

• 美Fed貨幣政策漸次緊縮， QE3退場觸動新興國家匯率貶值，預期美
元匯率將在2014年下半年回升。
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臺灣經濟回顧
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主計總處上修2014年經濟成長率

 主計總處2014年5月發布2014年第1季經濟成長率，初步統計為3.14
％，較4月概估數3.04％上升0.1個百分點。

9
資料來源：主計總處。

13.11 12.89 

11.57 

6.21 
7.63 

4.76 
3.63 

1.18 

0.53 

0.08 
1.35 

3.85 

1.44 
2.69

1.31
2.88 3.14

2.79
2.963.01

1.94 2.68 

0.82 0.81 
2.67 

0.49 

-0.47 -1.27 

1.79 

-0.11 
1.06 

1.28 

-0.56 
0.94 

0.03 

1.85 
0.47 0.44 

0.29 1.51 

-3 

0 

3 

6 

9 

12 

15 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

2010 (10.76％) 2011 (4.19％) 2012 (1.48％) 2013 (2.09％ r) 2014 (2.98％ f)

對上年同期成長率 ％

對上季年增率 ％

(3.37％, 2013 Aug.) (f)
(2.59％, 2013 Nov.) (f)
(2.82％, 2014 Feb.) (f)



資料來源：國發會。

景氣綜合判斷燈號連4綠

 非農業部門就業人數仍有待持續改善。
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近來台灣製造業PMI維持相對高點

 2014年6月臺灣製造業PMI為58.2%，較前月微幅下跌0.4個百分點
。擴張腳步已放緩，但PMI仍維持在2012年7月指數創編以來的相
對高點。

 全體企業新增訂單數量指數在連續3 個月維持60%以上擴張速度後
，6 月指數略下滑2.7 個百分點至59.6%，但仍位於相對高點，顯
示新增訂單依舊暢旺。

11



1-5月工業生產指數、商業營業額穩定上升

 2014年累計1至5月工業生產指數為101.43，年增率為3.61%；5月份指數
109.56，創歷年單月新高紀錄，較上月增加4.51%。

 2014年1-5月商業(批發、零售及餐飲業)營業額5兆8,814億元，較上年同
期增加3.1%。

資料來源：經濟部統計處。
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商品出口成長平緩

 1-6月隨全球景氣溫和復甦，我國出口增加 1.96%。出口貨品以積體

電路等電子產品增加較多；對主要出口地區皆有成長，尤以歐美增

加最多。

 新興市場成長趨緩，恐成為我國出口隱憂。
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就業人數續增，失業率緩降

 2011年起臺灣失業率多在4％以上，今年4、5月連兩月失業率分別
降至3.91％、3.85％。

 國內就業年增率雖為正成長，但增幅已漸縮減。

14資料來源：主計總處。
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2014-15年臺灣經濟預測



第  1季 第  2季 第  3季 第  4季

實際值 預測值 預測值 預測值 實際值 預測值 預測值

實質GDP 3,749.9 3,860.6 4,021.0 4,195.3 15,343.6 15,826.7 16,333.0 
    變動百分比 3.14 2.86 3.32 3.26 2.09 3.15 3.20

實質GNP 3,905.4 3,984.4 4,125.3 4,296.5 15,725.1 16,311.7 16,763.9 
    變動百分比 3.78 4.38 3.63 3.19 1.81 3.73 2.77

每人平均GNP(US$) 5,419.3 5,300.6 5,665.7 5,898.6 21,557.4 22,284.1 23,421.5 
    變動百分比 1.73 2.61 4.89 4.15 2.19 3.37 5.10

民間消費 2,082.0 2,036.8 2,112.8 2,141.5 8,206.6 8,373.2 8,534.3 
    變動百分比 2.70 1.81 1.99 1.63 2.02 2.03 1.92

固定資本形成 599.8 645.7 663.1 688.3 2,540.3 2,596.8 2,670.8 
    變動百分比 1.79 1.52 3.12 2.42 4.74 2.22 2.85

民間投資 513.8 532.5 550.3 518.8 2,042.2 2,115.4 2,210.5 
    變動百分比 2.24 2.82 4.62 4.64 6.67 3.58 4.50

財貨與勞務輸出 2,791.3 2,949.3 3,009.3 3,128.3 11,458.2 11,878.2 12,490.5 
    變動百分比 3.89 3.24 4.54 3.04 3.81 3.67 5.15

財貨與勞務輸入 2,098.1 2,174.1 2,179.3 2,231.2 8,435.7 8,682.8 9,023.3 
    變動百分比 1.90 2.89 3.73 3.16 3.91 2.93 3.92

2015年新臺幣十億元

(2006年基期 )

2014年
2014年2013年

本院臺灣經濟預測(1/2)
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2013年 2014年 2015年

第  1季 第  2季 第  3季 第  4季

實際值 預測值 預測值 預測值 實際值 預測值 預測值

海關出口 , 億美元 733.1           800.7           800.1           829.4           3,054.4        3,163.3        3,328.3        
    變動百分比 0.96 2.88 5.03 5.22 1.41 3.57 5.22

海關進口 , 億美元 668.5           703.5           690.2           710.5           2,699.0        2,772.7        2,899.1        
    變動百分比 -1.64 3.77 4.58 4.28 -0.21 2.73 4.56

GDP平減指數(06=100) 98.0             94.7             96.1             95.5             94.9             96.1             97.3             
    變動百分比 0.88 0.41 1.65 1.88 1.34 1.20 1.31

WPI(2011=100) 97.3             96.9             97.2             97.6             96.4             97.3             98.8             
    變動百分比 0.07 0.71 0.94 1.71 -2.43 0.86 1.60

CPI(2011=100) 103.1           104.1           105.1           105.0           102.7           104.3           106.0           
    變動百分比 0.80 1.67 1.88 1.73 0.79 1.52 1.64

M2 36,005.4      36,442.3      36,956.4      37,215.5      34,616.7      36,654.9      38,756.2      
    變動百分比 5.82 6.13 5.96 5.64 4.78 5.89 5.73

臺幣兌美元匯率 30.36 30.16 29.86 29.83 29.77 30.05 29.80
    變動百分比 -2.75 -0.70 0.32 -0.68 -0.52 -0.95 0.83

90天期商業本票 0.62 0.59 0.62 0.72 0.69 0.64 0.85
失業率 ,% 4.05 3.93 4.03 3.92 4.18 3.98 3.90

新臺幣十億元

(2006年基期 )

2014年

本院臺灣經濟預測(2/2)
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資料來源：主計總處、中華經濟研究院。

臺灣經濟GDP成長預測：2014-2015

 2014年國際經濟和緩復甦，預期國內經濟表現亦漸入佳境，全年成
長率為3.15％。各季年增率分別為3.14%、2.86%、3.32%與3.26%。

 2015年國際經濟升溫，國內經濟持續轉強，預期全年成長率約為
3.20％。

13.11 12.89 

11.57 

6.21 
7.63 

4.76 
3.63 

1.18 

0.53 

0.08 
1.35 

3.85 

1.44 
2.69

1.31

2.953.14
2.86

3.32 3.25

3.2

0

3

6

9

12

15

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

2010 (10.76％) 2011 (4.19％) 2012 (1.48％) 2013 (2.09％) 2014 (3.15％ f)2015f

對上年同期成長率 ％

18



12.17

2.24

-20

-10

0

10

20

30

40

50

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

2010 2011 2012 2013 2014f
(2.03%)
(3.58%)

2015f
(1.92%)
(4.50%)

民間消費年增率(%) 民間投資年增率(%)

民間消費
民間投資

民間消費與投資溫和成長

 今年內需轉強，預期2014年內需溫和成長，民間消費成長率約達
2.03％，民間投資成長3.58％。2015年民間消費成長率則將約達1.92
％，民間投資成長4.50％。
 但財政赤字未明顯改善，難以實施擴張性財政政策。

 今年股市回溫，加上預期受僱員工經常性薪資有調升機會，有利民
間消費擴張。

19
資料來源；行政院主計總處；2014年各季預測值為本院預測數字。



財貨及服務輸出/輸入年增率

 受全球景氣溫和復甦與臺幣貶值效果，2014年6月出口年增1.2%，
為連續第5個月正成長；累計前6月出口年增2%、進口年增1.1%。

 預期2014年我國財貨與服務輸出成長率約為3.67%，高於輸入成長
率的2.93%，淨輸出支撐經濟的成長；2015年財貨與服務輸出成長
率與輸入成長率分別為5.15%與3.92%。
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資料來源；行政院主計總處；2014年各季預測值為本院預測數字。
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CPI與WPI年增率仍溫和

 考量大宗農產品價格走低，預期2014年臺灣物價漲幅仍呈現溫

和，全年CPI年增率約1.52％。

 長達2年的WPI負年增率於2014年轉為0.86％。

資料來源；行政院主計總處；2014年各季預測值為本院預測數字。
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失業率微幅下降、臺幣匯率回升

 臺灣2月失業率微幅上升0.07％，因經濟好轉預期2014年勞動市
場失業率將微幅下降，2014年平均失業率約4.00％，而2015年
失業率再略降至3.90％。

 美國QE退場效應，臺幣兌美元平均匯率由2013年的29.77，貶
值為2014年的30.05，2015年將回升為29.80。

資料來源；行政院主計總處；2014年各季預測值為本院預測數字。
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預測風險因素



地緣政治危機與新興市場成長趨緩

 地緣政治危機：延續烏克蘭危機以及敘利亞內戰下，今年又暴發伊
拉克ISIL動亂，若造成油價長期的上漲，將導致全球企業和消費者
支出下降以及削減新增投資。

 新興市場近年經濟成長低緩，GI之2012-2014(f)年成長率皆在5%以
下，成長動能趨緩。IMF在4月發布的《世界經濟展望》報告，亦
因對於新興經濟體之成長疑慮，下修全球2014年GDP預測值。

 新興國家未來經濟將受下列因

素影響：
 美國QE退場，全球資金重新佈

局。

 數個重要發展中國家都將在未來

幾個月內舉行大選。

 伊拉克局勢引起全球油價震盪

24資料來源:Global Insight



中國大陸經濟減緩、兩岸產業競爭加劇

 中國大陸面臨經濟成長減緩

 中國大陸城市房地產價格下滑，面臨資產泡沫化壓力。

 地方債成長過快，至2013年6月底，地方政府債務餘額比2010年底

約增加3.87兆元人民幣，年均成長19.97%，遠高過GDP成長。

 全球景氣持續復甦，可望維繫我國出口動能，惟台商於中國大

陸的產業供應鏈在地化增加，兩岸產業競爭加劇。

 受到中國大陸生產成本上升與產業產能過剩及供應鏈在地化影響。

 我國重要出口電子及光學產業（太陽能）面臨兩岸產能過剩以及美

國國際貿易委員會(ITC)和商務部對中國大陸太陽能產業採取新一

波雙「反」調查，已將台灣太陽能電池列入調查對象。

25



26

臺灣電力結構脆弱與貿易條件持續惡化

 臺灣貿易條件惡化：
 臺灣加入區域經濟整合進展遲

緩，且ITA下，出口過度集中
ICT產業，也正是貿易條件
(TOT)惡化最快的領域。

 臺灣產業升級偏向關鍵零組件，
少有垂直整合空間，缺乏議價
能力。

 投資驅動的貿易效果下滑，出
口成長減緩下，不利經濟進一
步擴張。

 核四事件後，須正視脆弱的電力結構，供電缺口恐衝擊經濟
 燃煤電廠更新受阻，燃氣電廠又受燃料進口區域的限制，高溫下火力

機組無法全功率運作並須減載；
 都市運輸高鐵捷運墊高用電需求。
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