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2012 上半年因國內外環境困難，臺灣第 1、2 季成長率分別為 0.40%

與-0.18％，合計上半年成長率僅 0.1%，經濟表現幾乎呈現停滯。國際

因素包括，歐洲主權債務問題延宕未決，以及美國與中國大陸等國經

濟走勢疲軟。加上，國內證所稅與油電價調漲等政策因素影響。2012

年上半年，臺灣內外需求盡皆疲軟，僅賴進口衰退幅度超過出口形成

淨輸出，得以略微挹注經濟成長動能。 

考量歐洲主權債務問題持續發酵，中國大陸經濟成長下修，兼之美

國成長略低於預期，造成經濟成長表現和緩。2012 年第 3 季臺灣經濟

業已開始觸底回升，成長率約為 1.42％。除因上年同期基期較低外，

GDP 多項組成項目皆能恢復正向成長。其中，第 3 季財貨及服務輸出

入成長率分別為 2.17%與 1.96%；同期國內投資仍為負成長，年增率達

-1.33%，但民間投資已止跌回升，成長達 0.11%。 

以下，茲說明國內今(2012)年與明(2013)年的經濟成長的預測與觀

點： 

1. 預期國際經濟可望和緩轉佳，歐洲主權債務危機緩解，美、歐、日

等國競相提出量化寬鬆政策，臺灣第 4 季經濟表現可望更上層樓。

預測實質 GDP 成長率約 4.26%，其中民間消費成長 2.49%，國內投

資恢復正成長為 2.16%，民間投資年增率為 3.67%，財貨與服務輸

出、輸入分別增加 7.75%與 7.02%，淨輸出規模約 8,996.6 億新台幣，

年增率約 9.52%。 
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2. 合計 2012 下半年經濟成長率為 2.86%，其中民間消費成長率約為

2.12%。由於受天災影響，第 3 季 CPI 年增率達 2.95%，考量天然氣

價格凍漲與電價延後調漲，預估下半年 CPI 年增率將為 2.47%。由

於畢業季節因素影響，下半年平均失業率 4.33%，較上半年水準略

升。合計 2012 年全年經濟成長率為 1.52%；全年 CPI 年增率預估約

為 1.97%，仍可望低於 2%關卡；全年平均失業率 4.25%，低於 2011

年之 4.39％。 

3. 美國「財政懸崖」問題與歐洲主權債務危機雖尚待解決，但 2013 年

全球景氣仍可望和緩復甦。多數主要預測機構樂觀看待 2013 年歐元

區經濟表現可望止跌回穩，美國經濟仍將維持溫和成長，中國大陸

將提高成長率。美牛爭議落幕，台美 TIFA 也將於短期內復談；美國

給予台灣免簽證優惠，對於台灣旅遊消費以及商務洽公都為利多。

釣魚台事件爭議，陸客以及日客來臺觀光人數可望增加。且近期陸

續有新科技資訊產品陸續上市，可望帶動相關產業接單增加，有助

我國出口動能的提升。預期 2013 年臺灣經濟成長率可望達到

3.59%。其中，民間消費成長達 2.76%，國內投資成長為 4.01%（民

間投資成長 6.00%），實質財貨與服務之輸出與輸入成長率分別為

5.57%與 5.02%。 

4. 預期 2013 年全年 CPI 年增率為 1.59%，仍可望低於 2%。台幣對美

元匯率因美元相對走弱，以及出超增加呈現小幅升值，全年平均價

位為 29.37。全年平均失業率約為 4.23%，較 2012 年略有改善。 

5. 影響預測的風險因子如下：由於歐債危機仍可能延燒，美國十一月

上旬總統選舉後，處理財政懸崖的方案，以及中國大陸十八大後，

相關的經濟政策調整亦有其疑慮。各界對於 2013 年的全球經濟景

氣，謹慎保守，甚而多有長期低迷的觀點。此外，全球低利率環境，

游資氾濫，供給面干擾因素包括如乾旱等因素，亦可能造成國際農

工原物料價格走升。 
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2012年季預測 2011年 2012年 2013年

Year 2012 Quarterly

第1季 第 2季 第 3季 第 4季 實際值 預測值 預測值

Q1 Q2 Q3 Q4 2011 2012 2013

 GDP, GNP及其組成, 新臺幣十億元(2006年基期), GDP, GNP and Major Components, Billions of 2006 NT Dollars

實質GDP, Real GDP 3,539.18 3,639.89 3,826.11 4,001.89 14,782.36 15,007.06 15,545.90

  年變動率, yoy(％) 0.40 -0.18 1.42 4.26 4.03 1.52 3.59

實質GNP, Real GNP 3,672.68 3,723.20 3,891.92 4,085.36 15,145.08 15,373.16 15,913.66

  年變動率, yoy(％) -0.06 -0.32 1.54 4.69 3.61 1.51 3.52

每人平均GNP, per capita GNP[1] 5,138.43 5,024.97 5,248.92 5,547.63 20,688.27 20,959.94 21,873.96

  年變動率, yoy(％) -0.92 -1.95 -0.76 9.03 7.83 1.31 4.36

　民間消費, Private Consumption 2,004.70 1,932.98 2,046.34 2,028.66 7,885.05 8,012.67 8,233.82

　  年變動率, yoy(％) 1.44 0.76 1.75 2.49 2.97 1.62 2.76

　固定資本形成, Total Fixed Investment 555.91 618.03 640.87 637.67 2,545.18 2,452.49 2,550.91

　  年變動率, yoy(％) -10.24 -5.24 -1.33 2.16 -3.89 -3.64 4.01

　　民間投資, Private Fixed Investment 471.17 493.65 510.27 450.51 1,967.03 1,925.60 2,041.16

　　  年變動率, yoy(％) -9.03 -2.21 0.11 3.67 -2.47 -2.11 6.00

　財貨與服務之輸出, Exports, gds+serv 2,554.20 2,730.02 2,818.68 3,060.84 11,027.15 11,163.74 11,785.00

　  年變動率, yoy(％) -3.32 -2.00 2.17 7.75 4.53 1.24 5.57

　財貨與服務之輸入, Imports, gds+serv 1,948.40        2,056.25        2,108.32        2,161.18        8,314.19        8,274.13        8,689.37        

　  年變動率, yoy(％) -6.86 -3.70 1.96 7.02 -0.68 -0.48 5.02

　海關出口(fob, 億美元), Merchandise Export(fob, US $bn)[2] 708.24 759.71 767.06 814.00 3,082.57 3,048.90 3,245.29

　  年變動率, yoy(％) -4.00 -5.42 -2.30 7.61 12.26 -1.09 6.44

　海關進口(cif, 億美元), Merchandise Import (cif, US $bn)[2] 651.65 704.19 684.15 724.89 2,814.38        2,764.78        2,912.07        

　  年變動率, yoy(％) -5.86 -5.81 -3.20 8.56 12.02 -1.76 5.33

GDP平減指數,GDP Deflator 96.2 92.67 93.4 91.92 93.03 93.55 93.71

  年變動率, yoy(％) 0.14 1.26 0.19 0.66 -3 0.56 0.17

躉售物價指數, Wholesale Price Index [2] 112.77 111.67 112.19 116.57 112.40 113.30 117.69

  年變動率, yoy(％) 1.96 -1.07 -0.64 2.95 4.32 0.80 3.88

消費者物價指數, Consumer Price Index [2] 107.43 108.63 110.28 110.01 106.98 109.09 110.82

  年變動率, yoy(％) 1.29 1.65 2.95 1.99 1.42 1.97 1.59

 M2貨幣存量(日平均), Money Stock (M2) 32,894.71 32,926.86 33,083.67 33,864.95 31,713.88 33,192.54 34,715.77

  年變動率, yoy(％) 5.07 4.44 3.85 5.30 5.83 4.66 4.59

臺幣兌美元匯率,Exchange Rate(NT$/US$)[2] 29.72 29.66 29.87 29.21 29.47 29.61 29.37

  年變動率, yoy(％)[3] -0.72 -2.63 -2.29 3.49 6.88 -0.49 0.81

商業本票利率, 31-90 day Commercial Paper Rate 0.79 0.81 0.80 0.78 0.70 0.79 0.95

失業率(%), Unemployment Rate(%) 4.20 4.14 4.36 4.30 4.39 4.25 4.23
說明:有關匯率變動百分比，正值表示升值，負數表示貶值比率。

資料來源:中華經濟研究院，經濟展望中心，2012年10月16日。
Source: CEF, CIER, Otc. 16, 2012.
說明：[1]：有關每人平均GNP在此以美元表示。

　　　[2] ：表示2012年第3季資料為官方統計之粗估值，非預測值。

　　　[3] ：有關匯率年增率(％)，正值表示升值，負數表示貶值比率。
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