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回顧 2011 年臺灣經濟下半年起，暴發歐債危機等不利因素，全球經濟

走勢轉趨疲軟，國內經濟也隨之出現反轉，成長率仍達 4.04％。經濟表現

不但遠優於歐、美、日等先進國家，並不遜於南韓與其他開發中或新興市

場國家。 

中經院最新預估，2012 年全年經濟成長率下修為 3.55%，較 2011 年

之 4.04％，差距 0.49 個百分點。至於 2013 年全年經濟成長率則預測為

4.01%。2012 年與 2013 年 CPI 年增率分為 1.93％與 1.89%，仍低於 2%。

2012 年與 2013 年台幣對美元全年均價為 29.50 與 28.44 元，升值 3.59%。

預測 2013 年全年平均失業率約為 4.33%，較 2012 年略為下降。 

以下，茲說明國內今(2012)年與明(2013)年的經濟成長的預測與觀點： 

1. 預期今（2012）年國際經濟仍處低檔，但逐季上揚；臺灣經濟成長

趨勢亦呈逐季攀升的格局，將達 3.55%。其中，民間消費成長

2.24%，民間投資減少 2.27%，主要對應於國際經濟不確定性增高，

歐元區市場需求動能下降。全年財貨與服務之實質輸出與輸入成長

略降，分別為 4.24%與 0.52%。CPI 年增率為 1.93%，較上年增加

0.50 個百分點。台幣兌美元全年均價為 29.50 元，較上年貶值約

0.10%。至於國內失業率方面，2012 全年平均失業率 4.37%，與上

年相似。 
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2. 台灣經濟成長的動能結構方面，經濟不確定因素消除後，民間消費

將逐季轉強；近年政府投資未必有成長機會，但民間投資將於 2013

年轉強，主要由於台日產業合作與擴大陸資來台效應所促成。就業

市場微幅轉弱，但消費者仍對勞動市場有較強的信心。 

3. 考慮油電合理化，2012 年經濟成長下滑為 3.55%，但較前次預測下

修 0.52 百分點，仍可保持逐季成長的格局。2012 年 CPI 預測值

1.93%，僅較前次預測上修 0.45 百分點。考量禽流感問題減緩，以

及政策補貼弱勢團體能源成本生效，通膨因素將可獲得有效控制。

外貿仍主導台灣經濟成長：第一季出口負成長，緣於先進國家市場

需求下降，亦進而間接影響臺灣對大陸出口。但隨著對外促進各種

經貿合作關係與兩岸 ECFA 將有助於台灣擴大外貿市場的經營。 

4. 影響預測的風險因子如下：中國經濟減速跡象明顯，世銀下調 2012

年中國 GDP 成長率從 8.4%至 8.2%；而 2013 年的經濟成長率為

8.6%。主要考量，消費成長放緩，投資明顯減速，且外需依舊疲軟。

歐美國家失業率居高不下，復甦腳步仍未穩健。歐美貨幣寬鬆政策

導致游資氾濫，惟恐炒作原油價格，不利經濟平穩發展。韓美 FTA

的後續影響，亦應關切。國內方面，油電價雙漲下，能否有效消弭

物價膨脹「預期」。有效發展新興產業，促進結構調整，提升投資動

能。颱風、水災等天然災害發生機率。 
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2012年季預測 2011年 2012年 2013年

Year 2012 Quarterly

第1季 第 2季 第 3季 第 4季 實際值 預測值 預測值

Q1 Q2 Q3 Q4 2011 2012 2013

 GDP, GNP及其組成, 新臺幣十億元(2006年基期), GDP, GNP and Major Components, Billions of 2006 NT Dollars

實質GDP, Real GDP 3,572.73 3,741.55 3,932.90 4,061.99 14,783.71 15,309.17 15,923.26
  年變動率, yoy(％) 1.35 2.61 4.25 5.79 4.04 3.55 4.01

實質GNP, Real GNP 3,721.86 3,832.31 4,000.74 4,144.20 15,150.15 15,699.12 16,319.17
  年變動率, yoy(％) 1.28 2.60 4.38 6.06 3.64 3.62 3.95

每人平均GNP, per capita GNP[1] 5,139.52 5,059.74 5,487.15 5,805.35 20,709.74 21,491.76 23,204.47
  年變動率, yoy(％) -0.90 -1.26 3.76 13.59 7.96 3.78 7.97
　民間消費, Private Consumption 2,012.13 1,960.01 2,055.30 2,032.59 7,883.36 8,060.03 8,256.30
　  年變動率, yoy(％) 1.82 2.17 2.19 2.78 2.95 2.24 2.44

　固定資本形成, Total Fixed Investment 540.59 623.84 653.98 644.85 2,547.71 2,463.25 2,515.99
　  年變動率, yoy(％) -12.71 -4.35 0.69 2.89 -3.79 -3.32 2.14
　　民間投資, Private Fixed Investment 454.36 489.75 519.74 461.12 1,969.59 1,924.98 2,001.65
　　  年變動率, yoy(％) -12.27 -2.99 1.97 5.50 -2.35 -2.27 3.98
　財貨與服務之輸出, Exports, gds+serv 2,658.15 2,866.51 2,909.41 3,058.38 11,025.03 11,492.45 12,251.00
　  年變動率, yoy(％) 0.62 2.90 5.46 7.74 4.51 4.24 6.60
　財貨與服務之輸入, Imports, gds+serv 1,995.13 2,105.79 2,125.89 2,134.11  8,318.07   8,360.92      8,780.54       
　  年變動率, yoy(％) -4.62 -1.38 2.81 5.48 -0.64 0.52 5.02

　海關出口(fob, 億美元), Merchandise Export(fob, US $bn) 708.28 805.52 817.32 803.44 3,082.57 3,134.56 3,379.21
　  年變動率, yoy(％) -4.00 0.29 4.10 6.21 12.26 1.69 7.80

　海關進口(cif, 億美元), Merchandise Import (cif, US $bn) 651.65 725.21 727.18 716.95 2,814.38   2,820.99      3,007.17       
　  年變動率, yoy(％) -5.86 -3.00 2.89 7.37 12.02 0.23 6.60

GDP平減指數,GDP Deflator 94.85 91.27 93.45 94.12 93.1 93.42 93.81
  年變動率, yoy(％) -1.26 -0.26 0.24 2.75 -2.93 0.35 0.42

躉售物價指數, Wholesale Price Index 113.51 116.97 116.53 116.51 112.41 115.88 119.31
  年變動率, yoy(％) 2.62 3.63 3.20 2.91 4.32 3.09 2.96

消費者物價指數, Consumer Price Index 107.41 108.76 109.62 110.35 106.98 109.04 111.10
  年變動率, yoy(％) 1.26 1.78 2.34 2.31 1.43 1.93 1.89

 M2貨幣存量(日平均), Money Stock (M2) 32,899.66 33,186.25 33,864.13 34,226.46 31,713.88 33,544.12 35,503.47
  年變動率, yoy(％) 5.08 5.26 6.30 6.42 5.83 5.77 5.84

臺幣兌美元匯率,Exchange Rate(NT$/US$) 29.72 29.86 29.41 29.00 29.47 29.50 28.44

  年變動率, yoy(％)[2] -0.72 -3.34 -0.71 4.18 6.90 -0.10 3.59

商業本票利率, 31-90 day Commercial Paper Rate 0.82 0.94 1.01 1.07 0.71 0.96 1.21
  年變動率, yoy(％) 46.16 38.20 31.63 31.48 86.75 36.06 25.81

失業率(%), Unemployment Rate(%) 4.27 4.28 4.66 4.26 4.38 4.37 4.33
資料來源:中華經濟研究院，經濟展望中心，2012年4月17日。

Source: CEF, CIER, April 17, 2012.

說明：[1]：有關每人平均GNP在此以美元表示。

　　　[2] ：有關匯率年增率(％)，正值表示升值，負數表示貶值比率。
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