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2011 年上半年臺灣經濟穩健成長，平均成長率為 5.58％，表現不

但遠優於歐、美、日等先進國家，也較南韓、新加坡與諸多開發中國

家或新興市場更為穩健。但 2011 下半年起，暴發歐美債信危機等不利

因素，全球經濟走勢轉趨疲軟。隨著國際經濟轉趨悲觀，國內經濟也

呈現反轉跡象。 

粗估台灣第 3 季的表現，成長率約為 3.52%。其中民間消費成長

2.87%，低於 3%的預期。主要因不確定性增高，民間消費轉趨保守。

國內投資亦大幅下滑，年增率為-2.72%。民營企業投資成長率約為

-4.02%，主要對應於國際經濟走向不確定性增高。其中，以半導體與

光電等占國內投資比重較高產業為例，廠商因產能利用率下滑，減緩

擴產步調所致。至於財貨與服務之輸出與輸入成長率分別為 3.98%與

-0.91%，主因台塑六輕工安事故廠區停工影響產能且全球經濟趨緩，

貿易動能緊縮所致。淨輸出依然持續增加，第 3 季規模達 6,609 億新台

幣，年增率仍達 23.88%。至於金融面，國內第 3 季 CPI 年增率為 1.34%，

較第 2 季之 1.63%更趨和緩；失業率則因受畢業季節性因素影響預估

約為 4.46%，略高於第 2 季之 4.30%。 

以下，茲說明國內今年下半年與明年的經濟成長的預測並提出看法： 

1. 預估 2011 年第 4 季之經濟展望，預估經濟成長率約為 3.81%，略高
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於第 3 季之 3.52％。其中民間消費成長 3.07%，國內投資縮減為

-3.75%，民間投資成長-1.87%。財貨與服務輸出、輸入分別增加

4.96%、0.69%，由於出口成長幅度高於進口，淨輸出持續增加，約

7,816 億新台幣成長率為 19.04%。 

2. 合計 2011 年全年經濟成長率為 4.58%，已由 2010 年之 10.88％，降

低 6.30 個百分點。其中，全年民間消費成長 3.35%，國內投資成長

約為 0.47%，民間投資增加 2.36%。財貨與服務之實質輸出成長為

5.97%，海關商品出口(美元計價)年增率約 13.99%，財貨與服務之實

質輸入成長為 1.89%，海關商品進口上升約 14.62%。WPI 全年平均

年增率約 4.43%，較 2010 年之 5.46％，略為下滑。CPI 年增率為

1.40%，較 2010 年的 0.96%，上升 0.44 個百分點。新台幣對美元匯

率全年平均價位為 29.27 元新台幣兌換 1 美元，相較於 2010 年全年

平均價位 31.65，升值 2.38 元。國內失業率方面，2011 全年平均失

業率 4.47%，低於 4.5%，較 2010 之 5.21％，將大幅下降 0.74 個百

分點。 

3.預期未來一年國際經濟仍處低檔，2012 年全年經濟將成長率 4.15%，

略低於 2011 年之 4.58%，惟成長趨勢將呈現逐季走揚攀升的格局。

民間消費將成長 2.23%，國內投資成長 1.39%，其中民間投資成長

3.64%。預期 2012 年全球貿易趨緩，台灣實質財貨與服務的輸出年

增率降為 5.61%；但因國內需求略增，實質財貨與服務之輸入成長

率可達 2.66%，略高於 2011 年的 1.89%。預估 2012 年全年 WPI 年

增率約為 4.58%。CPI 年增率為 1.56%，較 2011 年之 1.40%略高。

新台幣對美元匯率呈現平穩但有貶值趨勢，全年平均價位為 30.37

元新台幣兌換 1 美元，較 2011 年微幅貶值 3.76%。2012 年全年平均

失業率約為 4.56%，較 2011 年的 4.47%略高。 
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2011年季預測 2010年 2011年 2012年

Year 2010 Quarterly

第1季 第 2季 第 3季 第 4季 實際值 預測值 預測值

Q1 Q2 Q3 Q4 2010 2011 2012

 GDP, GNP及其組成, 新臺幣十億元(2006年基期), GDP, GNP and Major Components, Billions of 2006 NT Dollars

實質GDP, Real GDP 3,514.82 3,634.86 3,764.23 3,950.66 14,213.93 14,864.57 15,481.31
  年變動率, yoy(％) 6.16 5.02 3.52 3.81 10.88 4.58 4.15

實質GNP, Real GNP 3,663.58 3,728.48 4,077.93 4,043.60 14,609.16 15,513.59 15,926.86
  年變動率, yoy(％) 5.91 4.58 9.92 4.36 10.56 6.19 2.66

每人平均GNP, per capita GNP[1] 5,199.38 5,179.03 5,456.43 5,660.38 19,240.38 21,495.22 21,535.12
  年變動率, yoy(％) 11.38 11.59 12.82 11.10 13.29 11.72 0.19
　民間消費, Private Consumption 1,978.20 1,926.29 2,011.66 2,021.97 7,680.53 7,938.11 8,115.40
　  年變動率, yoy(％) 4.38 3.12 2.87 3.07 3.65 3.35 2.23

　固定資本形成, Total Fixed Investment 615.97 649.83 698.59 691.65 2,643.61 2,656.04 2,692.96
　  年變動率, yoy(％) 8.59 1.60 -2.72 -3.75 23.44 0.47 1.39
　　民間投資, Private Fixed Investment 514.14 501.48 543.37 491.06 2,002.70 2,050.05 2,124.62
　　  年變動率, yoy(％) 11.40 5.66 -4.02 -1.87 32.51 2.36 3.64
　財貨與服務之輸出, Exports, gds+serv 2,641.78 2,771.15 2,812.26 2,957.78 10,553.30 11,182.97 11,810.53
　  年變動率, yoy(％) 11.18 4.39 3.98 4.96 25.65 5.97 5.61
　財貨與服務之輸入, Imports, gds+serv 2095.40 2130.82 2151.35 2176.17 8395.41 8553.74 8781.20
　  年變動率, yoy(％) 7.40 0.90 -0.91 0.69 28.20 1.89 2.66

　海關出口(fob, 億美元), Merchandise Export(fob, US $bn) 737.84 803.59 785.19 803.41 2,746.01 3,130.03 3,377.42
　  年變動率, yoy(％) 19.43 14.63 11.62 11.01 34.82 13.99 7.90

　海關進口(cif, 億美元), Merchandise Import (cif, US $bn) 692.58 748.09 707.86 731.08 2512.36 2879.61 3062.53
　  年變動率, yoy(％) 21.81 19.00 10.38 8.49 44.08 14.62 6.35

GDP平減指數,GDP Deflator 96.16 92.24 96 95.38 95.81 94.95 95.01
  年變動率, yoy(％) -2.91 -3.36 0.2 2.63 -1.76 -0.9 0.06

躉售物價指數, Wholesale Price Index 110.61 112.85 112.90 113.77 107.75 112.53 117.68
  年變動率, yoy(％) 3.90 3.96 4.39 5.49 5.46 4.43 4.58

消費者物價指數, Consumer Price Index 106.07 106.85 107.11 107.78 105.48 106.95 108.62
  年變動率, yoy(％) 1.28 1.63 1.34 1.36 0.96 1.40 1.56

 M2貨幣存量(日平均), Money Stock (M2) 31,407.03 31,634.65 31,995.61 32,264.10 30,074.19 31,825.35 33,693.17
  年變動率, yoy(％) 5.90 6.00 6.17 5.24 4.59 5.82 5.87

臺幣兌美元匯率,Exchange Rate(NT$/US$) 29.51 28.90 29.20 29.45 31.65 29.27 30.37

  年變動率, yoy(％)[2] 7.65 9.49 8.66 4.18 4.26 7.53 -3.76

商業本票利率, 31-90 day Commercial Paper Rate 0.56 0.68 0.78 1.04 0.38 0.76 1.27
  年變動率, yoy(％) 86.67 98.06 95.23 122.04 60.64 102.46 66.17

失業率(%), Unemployment Rate(%) 4.60 4.30 4.46 4.52 5.21 4.47 4.56
資料來源:中華經濟研究院，經濟展望中心，2011年10月14日。

Source: CEF, CIER, Oct. 14, 2011.

說明：[1]：有關每人平均GNP在此以美元表示。

　　　[2] ：有關匯率年增率(％)，正值表示升值，負數表示貶值比率。
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