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雖然上半年國內經濟成長低迷，但已漸露復甦曙光，如經季節調整

後(SAAR)之經濟成長率，於 2009 年第 2 季出現 20.69%的成長。而諸

多數據也顯示台灣經濟已有緩慢復甦跡象。初步估計 2009 年第 3 季台

灣經濟成長率為-2.08％，雖然持續呈現負成長，但幅度已減小至-2％

左右。8 月初風災造成許多鄉鎮人命財產之嚴重損失，惟幸而災後重建

逐日落實，災情之負面效應不致擴大。其中，民間消費年增率終於成

長突破 1％（惟主因為去年負成長比較基期偏低），國內投資年增率

-10.55％，則仍然呈現兩位數字之負成長，並為連續六季呈現負年增

率。另對外貿易部門仍呈衰退，但淨輸出達 5066 億新台幣，仍為我經

濟成長之主要支撐。 

預估 2009 年第 4 季國內經濟成長率將止跌回升，年增率預估值為

5.31%，突破 5％成長關卡，且不論是國內需求抑或對外貿易部門對經

濟成長之貢獻都將轉為正值。台幣對美元匯率隨著資金回流及國際熱

錢之湧入，平均價位回升為為 32.10 元新台幣兌換 1 美元。至於國內失

業率方面，由於無就業的景氣復甦為此波景氣復甦之特色，尤其於景

氣復甦初期，廠商多以產能利用率或現有人力之彈性運用之主，對於

新人之聘僱仍多保留，故第 4 季失業率將仍達 5.94％。下半年平均失

業率 6.03%，略高於上半年之 5.73%，勞動市場情勢仍將持續不理想。 
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合計 2009 年全年經濟成長率為-3.72%。實質 GDP 規模約為 12.6

兆，約與 2006 年之規模相當，需至明年方能回到 2007 年 13 兆以上之

水準。其中，民間消費成長 0.46%，為史上成長率之次低紀錄(最低為

2008 年之負成長 0.3％)。國內投資成長-15.76%，亦為史上成長率之次

低紀錄(最低為 2001 年之-19.9％)；其中民間投資年增率-24.77%，已為

連續兩年呈現兩位數字的衰退負值，有待政策面積極投入加以扭轉。

財貨與服務之實質輸出、入成長分別為-11.38%及 -13.65%。雖然輸出

與輸入皆呈大幅衰退，但淨輸出仍達 2.16 兆，對經濟成長提供有力支

持。 

有關金融物價方面，預估 2009 年全年 WPI 平均年增率約-8.61%，

CPI 年增率為-0.63%，雙雙因景氣趨疲，需求不振而呈現負成長。台幣

對美元匯率全年平均價位為 33.0 元新台幣兌換 1 美元，相較於 2008

年全年平均價位 31.53，貶值幅度約達 4.66%，變動幅度仍在 5％以內。

至於國內失業率方面，2009 全年平均失業率 5.88%，較 2008 之 4.14

％，明顯升高 1.66 個百分點。 

預估 2010 年全年經濟成長率 4.65%，將突破 4.5％關卡。由於國際

景氣復甦國外需求轉旺，持續拉抬國內需求之成長。其中，民間消費

成長 1.91%，國內投資成長 5.16%，將為近 6 年(2005 年-2010 年)之新

高，而民間投資成長 8.16%，與 2009 年之-24.77%嚴重衰退相較，有著

相當顯著之增長；實質財貨與服務之輸出、輸入成長率分別為 9.72%、

8.47%，淨輸出金額約 2.44 兆元，年增率約 13.0％，對經濟成長仍有

相當之貢獻。2009 年全年 WPI 年增率約為 3.03%，CPI 年增率為 0.78%，

皆較 08 年呈現止跌回升。2010 年台幣對美元之平均匯價為 31.83 元新

台幣兌換 1 美元，升值幅度為 3.57％。2010 年失業率全年平均約為

5.76%，則較 2009 年有些微改善。。 
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2009年季預測 2008年 2009年 2010年

Year 2009 Quarterly

第1季 第 2季 第 3季 第 4季 實際值 預測值 預測值

Q1 Q2 Q3 Q4 2008 2009 2010

 GDP, GNP及其組成, 新臺幣十億元(2001年基期), GDP, GNP and Major Components, Billions of 2001 NT Dollars

實質GDP, Real GDP 2,995.63 3,033.79 3,261.98 3,310.93 13,089.72 12,602.33 13,188.01
  年變動率, yoy(％) -10.13 -7.54 -2.08 5.31 0.06 -3.72 4.65

每人平均GNP, per capita GNP[1] 4,058.46 3,869.80 4,232.17 4,382.47 17,558.12 16,542.90 17,909.11
  年變動率, yoy(％) -13.70 -11.47 -4.99 8.75 1.47 -5.78 8.26

　民間消費, Private Consumption 1,903.13 1,675.75 1,848.33 1,732.24 7,126.49 7,159.45 7,296.33
　  年變動率, yoy(％) -1.59 0.36 1.40 1.90 -0.30 0.46 1.91

　政府消費, Government Consumption[2] 329.33 359.99 398.75 433.90 1,473.16 1,521.97 1,507.81
　  年變動率, yoy(％) 3.68 1.49 3.39 4.52 1.14 3.31 -0.93

　固定資本形成, Total Fixed Investment 343.93 444.42 507.18 541.65 2,180.92 1,837.17 1,931.88
　  年變動率, yoy(％) -33.44 -23.67 -10.55 5.19 -10.61 -15.76 5.16

　　民間投資, Private Fixed Investment 247.99 313.32 355.45 337.66 1,667.36 1,254.41 1,356.72
　　  年變動率, yoy(％) -40.58 -33.35 -20.03 0.65 -13.28 -24.77 8.16

　　政府投資, Government Investment[2] 64.52 88.43 106.57 129.63 320.34 389.16 374.65
　　  年變動率, yoy(％) 13.31 24.01 34.40 14.93 0.37 21.48 -3.73

　　公營事業投資, Public Enterprises Investment[2] 31.42 42.67 45.16 74.36 193.21 193.61 200.52
　　  年變動率, yoy(％) -25.97 4.41 4.40 11.56 -2.32 0.20 3.57

　存貨變動, Inventory Change[2] -68.68 -9.61 0.97 0.67 42.74 -76.64 10.38
　  年變動率, yoy(％) -595.53 -227.62 -97.75 103.07 -7.92 -279.33 113.54

　財貨與服務之輸出, Exports, gds+serv 1,652.23 1,968.78 2,150.61 2,158.91 8,949.15 7,930.53 8,701.13
　  年變動率, yoy(％) -27.86 -18.36 -6.38 10.71 -0.03 -11.38 9.72

　財貨與服務之輸入, Imports, gds+serv 1164.31 1405.55 1643.96 1556.77 6682.73 5770.59 6259.54
　  年變動率, yoy(％) -33.06 -19.44 -7.89 10.10 -3.98 -13.65 8.47

其它總體經濟變數, Other Macroeconomic Variables

躉售物價指數, Wholesale Price Index (2006=100) 99.88 100.05 103.78 105.52 111.95 102.31 105.41
  年變動率, yoy(％) -9.84 -12.80 -11.58 0.59 5.15 -8.61 3.03

消費者物價指數, Consumer Price Index (2006=100) 103.41 104.00 105.32 106.17 105.39 104.72 105.54
  年變動率, yoy(％) -0.01 -0.85 -1.33 -0.32 3.53 -0.63 0.78

 M2貨幣存量(日平均), Money Stock (M2) 28,239.49 28,739.39 28,854.55 28,663.90 26,820.14 28,624.33 30,294.95
  年變動率, yoy(％) 6.54 7.42 8.28 4.71 2.67 6.73 5.84

臺幣兌美元匯率,Exchange Rate(NT$/US$) 33.98 33.13 32.80 32.10 31.53 33.00 31.83

  年變動率, yoy(％)[3] -7.78 -8.84 -5.18 2.68 3.98 -4.66 3.57

商業本票利率, 31-90 day Commercial Paper Rate 0.32 0.17 0.32 0.61 1.92 0.35 0.95
  年變動率, yoy(％)

失業率(%), Unemployment Rate(%) 5.62 5.84 6.12 5.94 4.14 5.88 5.76
資料來源:中華經濟研究院，經濟展望中心，2009年10月16日。

Source: CEF, CIER, Oct. 16, 2009.

說明：[1]：有關每人平均GNP在此以美元表示。

　　　[2]：表示為外生變數，資料取自主計處國民經濟動向統計季報。

　　　[3] ：有關匯率年增率(％)，正值表示升值，負數表示貶值比率。
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Taiwan's Macroeconomic Forecasts
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