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簡報要點

• 全球與台灣經濟現狀分析與預測

– 2012年全球經濟展望

– 台灣經濟現狀分析

– 2012年臺灣經濟預測

• 臺灣經濟中短期面臨重要議題

– 議題一：擴張公共投資與控制財政赤字

– 議題二：經濟成長與青年失業問題

– 議題三：金融危機下貿易保護將更為頻繁

– 議題四：台商加速在地化弱化兩岸產業鏈分工
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2012年全球經濟展望

• 全球經濟擴張速度將趨緩
– 經濟成長率將由2011年的3.0%降至2012年的2.9%。聯合

國、IMF亦將2012年全球經濟成長率預測值下修。

– 預計經濟成長明年上半年觸底，然後在下半年以內需為
主逐漸好轉。

• 經濟重心漸由歐美移向亞洲新興國家格局不變
– 歐債危機可能長期化，美國主權信用評級遭調降，歐美

扮演全球消費市場角色減弱

– 中國、巴西與印度為首的開發中國家，其內需將是全球
成長的動能

• 全球多國政權更替，應對危機再襲可能遲緩
– 4/5月法國大選， 7月1日墨西哥；11月6日美國

– 中共十八大領導人換屆；韓李明博政府的最後一年

– 5月20日中華民國第13任總統就職
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全球經濟成長趨勢下滑，有機會2012年Q2觸底

資料來源：World Overview, Global Insight Inc., Nov. 15, 2011
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註:各季成長率係與上年同期比。
資料來源：World Overview, Global Insight Inc., Nov. 15, 2011。

2012年重要國家實質GDP季成長率

 已開發國家面臨四個形成惡性循環的弱點：債務危機深重
、金融系統脆弱、高失業率和緊縮政策導致需求疲弱，以
及政治僵局與機構效率低造成的決策機制癱瘓。聯合國(2011)
《2012年世界經濟形勢與展望》
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歐美國家失業率居高不下

 美國：自2011年3月後失業率維持9%以上，11月下降至8.6%。
 歐元區：9月失業率仍維持10.6%。
 亞洲國家：香港9月失業率3.2%，南韓（10月）3.1%，日本（9

月）4.1% ，台灣（10月）4.3% 。

資料來源：Global Insight, World Economic Overview, Nov. 15, 2011。
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全球通膨壓力隨國際經濟景氣低迷而趨緩

全球及主要國家消費者物價指數年增率 單位：％ 

 全球
先進

國家 
新興

國家
美國

歐元

區 日本
中國

大陸 印度 台灣 韓國
新加

坡 香港 

2010 2.8 1.5 5.6 1.6 1.5 -0.7 3.3 12.0 1.0 3.0 2.8 2.3 

2011E 4.1 2.6 6.4 3.2 2.5 0.3 5.6 9.1 1.4 4.4 5.0 5.1 

2012F 3.1 1.5 5.3 1.5 1.8 -0.5 3.8 7.3 1.1 2.9 3.0 4.0 

 
資料來源：2010年為各國官方公布數據；2011及2012年預測數為 Global Insight Inc., Nov. 15, 2011。
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歐美債務風暴動盪全球，但漸露曙光

 債務危機不再侷限於歐
元區外圍國家(PIIGS)，
已波及到歐洲核心國家
，有序重整流程若無法
持續進行，歐債危機恐
近失控的邊緣。
 美國金融機構對法國的貸

款總額高於對PIIGS國家的
總額達900億美元。一旦歐
債危機蔓延到法國，美國

將陷入困難。

歐元區各國2012債務餘額預估

• 目前赤字已逼近國內生產毛額（GDP）10% 。美國國會超級委
員會11月21日談判失利，美國減赤計劃暫冰封，可能提高金融
市場不確定性，牽動美國債信再次降評。

• 雖然美國失業率高居不下，但2011年第3季美國GDP成長率折
合年率為2.0%，顯示美國景氣表現較預期樂觀。



台灣經濟現況分析台灣經濟現況分析
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一年來景氣對策信號圖

 2011年10月景氣對策信號綜合判斷分數續減至20分，總燈
號連續三個月的黃藍燈，顯示當前國內景氣持續低迷。

資料來源：經建會。
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工業生產指數持續26個月正成長但已近零成長

資料來源：經濟部。
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消費者信心指數呈現觀望態度

 2011年11月消費者信心指數(CCI)調查的總數為79.88點，較上月比較下降4.16點。
六項指標皆呈下滑，下降幅度最大的指標是「未來半年投資股票時機」，降至兩
年多以來的新低。六項指標中僅有「未來半年國內就業機會」呈偏向樂觀，但已
逼近分界線，其餘五項皆呈現「偏向悲觀」。

總得點數

分類得點數

未來半年國內
物價水準

未來半年家庭
經濟狀況

未來半年國內
經濟景氣

未來半年國內
就業機會

未來半年投資
股票時機

未來半年購買耐久
性財貨時機

2011年 1月 86.78 58.05 81.45 89.85 95.85 102.40 93.10

2月 85.89 50.35 81.75 89.80 96.75 92.80 103.90

3月 83.66 49.90 80.50 88.00 96.60 85.60 101.35

4月 85.78 51.10 83.05 89.30 100.45 90.10 100.65

5月 85.40 51.40 84.70 90.55 102.60 81.10 102.05

6月 85.28 52.25 84.75 90.85 103.45 78.70 101.95

7月 86.84 52.20 86.00 93.55 106.45 80.20 102.65

8月 86.89 53.85 86.45 93.55 108.80 75.70 103.00

9月 85.58 52.55 85.30 92.80 110.55 69.20 103.05

10月 84.04 51.55 84.45 88.35 111.95 67.00 100.95

11月 79.88 50.30 83.70 85.95 104.30 59.10 95.95

資料來源：中央大學。
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商品出口成長趨緩(美元計)
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台灣公共支出實質成長率下滑

資料來源：行政院主計處、經建會
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物價溫和上漲

• 相比他國，台灣CPI累計2011年1月至10月的漲幅僅1.4%較為溫和。

– 以美國、新加坡、香港與南韓之CPI為例，累計1月至9月的漲幅分別
為3.1%、5.1%、 5.1%與4.4%；而中國累計1月至10月的CPI漲幅為
5.6%。
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失業年增率下滑

◎2011年10月就業人數為1,076.5萬人，失業人數為48.4
萬人；失業率為4.30％；2011年1-10月平均失業率為
4.42％。
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台灣經濟預測(1/4)

• 經濟成長率：
– 2011年約4.40%
– 2012年經濟成長率約4.07%

• 國內需求：
– 2011年國內需求先升後降

• 民間消費年增率約3.33%，民間投資成長-1.65%
– 2012年國內需求溫和成長

• 民間消費成長率約2.64%，民間投資成長2.42%
• 財貨與服務輸出與輸入：

– 輸出成長較輸入成長相對穩健,對經濟成長提供支撐力道

– 2011年增率分別為5.17%、0.56%
– 2012年成長力道則較和緩，分別為4.57%、1.03%
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2011-12經濟成長來源與貢獻

民間消

費

公部門

支出

民間企業

固定投資

存貨

變動
輸出

減：輸

入

2011 4.40 0.89 1.79 -0.10 -0.23 -0.57 3.51 3.84 0.33

2012 4.07 1.23 1.41 -0.29 0.32 -0.21 2.83 3.42 0.58

國外淨

需求

國內

需求

經濟成

長率
年

 經濟成長率：

– 今(2011)年約4.40%，2012年經濟成長率約4.07%
 國內需求的貢獻於2011年約0.89，2012年約1.23：

– 2011年民間消費年增率達3.33%，貢獻度約1.79
– 民間投資2011年為負成長(-1.65%),2012年可望轉負為正成長2.42%
– 公部門支出(政府消費，政府投資與國營事業投資) 2011年對經濟成長貢獻為-

0.10，2012年為-0.29，其中政府投資年增率為-13.96%
 財貨與服務輸出與輸入：

– 為經濟成長主要支撐，2011年淨輸出貢獻約3.51，2012年則約2.83
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台灣經濟預測(2/4)

• 物價走勢和緩：
– 2011年CPI年增率約1.37%，較2010年0.96%略升

– 2012年CPI年增率約1.48%

• 台幣對美元匯價：
– 2011年平均價位29.47，較2010年31.65，升值6.87%
– 2012年平均價位約29.62，貶值0.50%

• 勞動市場持續好轉：
– 2011年平均失業率4.44%(2010年約5.21%)
– 2012年平均失業率約4.51%
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台灣經濟預測(3/4)
2011年
第  4季 第  1季 第  2季 第  3季 第  4季
預測值 預測值 預測值 預測值 預測值 實際值 預測值 預測值

實質GDP 3,892.15 3,625.24 3,791.95 3,936.70 4,084.34 14,210.29 14,835.02 15,438.23

    變動百分比 3.28 2.84 3.99 4.39 4.94 10.72 4.40 4.07

民間消費 2,008.78 2,021.47 1,967.65 2,064.38 2,067.67 7,657.43 7,912.64 8,121.17

    變動百分比 2.57 2.29 2.57 2.74 2.93 3.67 3.33 2.64

政府消費** 446.98 359.28 384.30 413.44 446.36 1,582.21 1,600.73 1,603.37

    變動百分比 0.72 1.56 0.41 -0.92 -0.14 0.58 1.17 0.17

固定資本形成 671.53 578.42 656.72 669.86 678.94 2,648.21 2,581.61 2,583.94

    變動百分比 -6.14 -6.60 0.69 4.90 1.10 23.99 -2.51 0.09

 民間投資 462.17 483.45 521.60 535.42 491.17 2,016.94 1,983.58 2,031.65

    變動百分比 -7.67 -6.66 3.32 7.37 6.28 33.84 -1.65 2.42

 政府投資** 136.60 64.23 86.61 89.11 111.75 418.02 408.77 351.69

    變動百分比 2.65 -11.65 -14.71 -9.01 -18.19 -3.10 -2.21 -13.96 

 公營事業投資** 72.76 30.74 48.51 45.33 76.02 213.25 189.25 200.60

    變動百分比 -11.10 7.20 5.84 7.98 4.47 8.00 -11.25 5.99

存貨變動** -15.74 -1.55 12.54 14.44 6.80 144.63 63.80 32.22

財貨與服務輸出 2,908.52 2,700.97 2,915.44 2,897.44 3,088.23 10,549.34 11,094.76 11,602.07

    變動百分比 3.26 2.24 4.65 5.03 6.18 25.56 5.17 4.57

財貨與服務輸入 2,128.07 2,033.49 2,144.52 2,123.10 2,204.02 8,371.53 8,418.66 8,505.12

    變動百分比 -2.42 -2.79 0.43 2.89 3.57 28.23 0.56 1.03

2011年 2012年新臺幣十億元

(2006年基期)

2012年
2010年
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台灣經濟預測(4/4)
2011年
第  4季 第 1季 第 2季 第 3季 第  4季
預測值 預測值 預測值 預測值 預測值 實際值 預測值 預測值

每人平均GNP(US$)* 5,398 5,133 5,127 5,480 6,053 19,175 20,995 21,793
  變動百分比 7.56 -1.04 0.05 3.69 12.13 13.45 9.49 3.80
海關出口 , 億美元 769.17 787.58 866.02 852.60 850.19 2,746.01 3,095.80 3,356.40
    變動百分比 6.28 6.74 7.77 8.59 10.53 34.82 12.74 8.42
海關進口 , 億美元 706.66 735.53 805.31 760.98 765.16 2,512.36 2,855.06 3,066.98
    變動百分比 4.87 6.20 7.65 7.52 8.28 44.08 13.64 7.42
WPI(2006=100) 112.70 113.50 116.89 116.59 116.13 107.75 112.27 115.78
    變動百分比 4.50 2.62 3.58 3.24 3.04 5.46 4.20 3.12
CPI(2006=100) 107.65 107.17 108.53 109.04 109.28 105.48 106.92 108.50
    變動百分比 1.24 1.03 1.57 1.79 1.51 0.96 1.37 1.48

M2貨幣存量 32,227.1 33,006.9 33,259.2 33,848.6 34,149.2 30,074.2 31,807.8 33,566.0

    變動百分比 5.12 5.09 5.14 5.90 5.96 4.59 5.76 5.53
臺幣兌美元匯率 30.28 30.16 29.86 29.42 29.04 31.65 29.47 29.62
    變動百分比*** 1.49 -2.19 -3.32 -0.75 4.09 4.26 6.87 -0.50 
商業本票利率 1.04 1.06 1.24 1.36 1.48 0.38 0.76 1.29
失業率 ,% 4.47 4.62 4.48 4.56 4.37 5.21 4.44 4.51
說明：*有關每人平均GNP在此以美元表示。

　　　**表示該數值為外生變數,採用主計處2011年11月發布國民所得資料設定。

　　　***有關匯率變動百分比，正值表示升值，負數表示貶值比率。

2011年 2012年新臺幣十億元

(2006年基期 )

2012年
2010年
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主要不確定性因素

• 歐美國家債務危機之後續發展

• 各國財政、貨幣、產業等政策的因應策略，進而
對全球經濟與全球貿易的影響

• 中國大陸寬鬆貨幣與後續經濟政策效果

• 地緣政治之可能風險與發展

• 臺灣總統與立委選舉之後之政治經濟與社會等政
策改革



臺灣經濟中短期面臨重要議題：臺灣經濟中短期面臨重要議題：
模擬情境模擬情境
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模擬情境設定

• 歐元區負成長（情境一）：

– 假設國際經濟成長較基準預測設定更趨疲軟，自2012年
第1季起至第4季，美國、日本、歐元區以及中國之經濟
成長率每季較基準預測採用之Global Insight預測值減少
0.5個百分點。亦即，2012年美國、日本、歐元區與中國
經濟成長率由基準預測之1.6%、2.6%、0.1%與8.1%下降
為1.1%、2.1%、-0.4%與7.6%

• 擴大政府投資（情境二）：

– 為因應全球經濟走緩，並提升國內公共建設之質量，將
2012年各季之政府投資規模由基準預測之負成長(年增
率-13.96%)，擴大規模較基準預測設定值增加30%，金
額增加1,055億元，年增率由負轉正為11.85%。
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議題一：擴張公共投資與控制財政赤字

• 國際經濟仍有更趨疲軟可能，2012年我國經濟
成長與就業有減緩的風險。擴張公共投資藉以
因應似有其必要，但面臨政府累積債務仍持續
上升壓力。

• 建議在控制長期財政赤字下， 為因應國際經濟
風險，可思考就具有高投資效益，能夠帶動民
間投資的部分公共投資案件選擇提前實施。

• 考量我國人口結構老化趨勢，財政收支需有長
期規劃

– 總扶養比由2015年開始攀升，人口紅利時期將於
2027年關閉，總扶養比開始高於50％。
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歷年政府財政赤字占GDP的比重
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模擬情境與結果分析

模擬情境 基準預測 模擬狀況一 模擬狀況二

預測時點 2012年預測值 2012年預測值 2012年預測值

實質GDP(十億元） 15,438.2           15,377.2          15,508.9           
實質GDP成長率 4.07 3.65 4.54
每人平均GNP(美元) 21,793.3           21,689.8          21,890.7           
　民間消費成長率 2.64 2.57 2.70
　固定資本形成成長率 0.09 -0.70 5.12
　　民間投資成長率 2.42 1.40 3.65
　　政府投資成長率 -13.96 -13.96 11.85
　財貨與服務之輸出成長率 4.57 3.75 4.59
　財貨與服務之輸入成長率 1.03 0.37 1.80
WPI年增率 3.12 3.14 3.18
CPI年增率 1.48 1.47 1.56
失業率 4.51 4.56 4.45
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議題二：經濟成長與青年失業問題

 青壯年齡組別及高學歷組別失業仍處高檔，有關人力運用與
學程教育之間呈現相當缺口。

 強化勞動市場彈性，著重青年就業機會，累積工作技能；強
化教育學科設計對應產業界需求。

 經濟目標未必以GDP成長為主軸，或可平衡以促進就業機會
為目標。

失業
率

年齡別(歲) 教育程度別

15-24 25-44 45-64 國中及
以下

高中(職) 專科 大學以上
25-29 30-34 35-39 40-44

2008年 4.14 11.81 4.02 6.38 3.89 2.97 2.63 2.54 3.76 4.34 3.44 4.78 
2009年 5.85 14.49 5.93 8.77 5.82 4.64 4.23 3.90 5.84 6.19 4.96 5.98 
2010年 5.21 13.09 5.35 8.15 5.19 4.10 3.77 3.39 4.83 5.58 4.33 5.62 

11月 4.73 12.80 4.76 7.72 4.48 3.40 3.30 3.04 4.32 5.10 3.62 5.32 
12月 4.67 12.18 4.76 7.61 4.60 3.37 3.29 3.02 4.30 5.05 3.51 5.22 

2011年
1-10月 4.42 12.56 4.49 7.17 4.34 3.32 3.02 2.66 3.74 4.70 3.43 5.20

資料來源：行政院主計處。
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議題三：金融危機下貿易保護將更為頻繁

歐美陸續提出推動「再工業化」作法

• 2010年3月美國發布《出口倍增計劃》、《美國復甦與再
投資法案》、《製造業促進法案》、《鼓勵製造業和就業
機會回國策略》等措施，即為落實再工業化的作為之一。

• 歐盟地區如法國也協助企業再工業化，並援款資助中小企
業；英國推出「製造業振興」、「促進高階工程製造業」
等政策；西班牙日前也通過「再工業化援助計劃」等方
案。

全球金融危機蔓延之際，貿易與產業保護將更為頻繁

• 「再工業化」想法提出，有可能試圖採取行動，以保護本
國市場爭取就業機會。

• 歐美再工業化過程，將可能採取更多的貿易保護手段與出
口補貼。貿易糾紛將更為激烈。
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歐美推動「再工業化」模式

作法一：
吸引製造業回

流

作法一：
吸引製造業回

流

作法二：
提振出口競爭

力

作法二：
提振出口競爭

力

作法三：
發展新興產業

作法三：
發展新興產業

作法四：
財政支持

作法四：
財政支持

作法五：
吸引外資投資

作法五：
吸引外資投資

國際投資風險增加、
新興國家成本上升等
因素，促使製造業回
國生產

政府採取產業戰
略規劃、資金補
貼、政策協助等
支持作法

政府採取產業戰
略規劃、資金補
貼、政策協助等
支持作法

透過土地和稅
收優惠政策吸
引外資投資

透過金融、行
銷等措施，開
拓新興市場

透過產學研結合
鼓勵科技創新、
強化小企業實力

政府提供資金支
持，幫助企業進
行發展高端產業

資金挹注
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須提早因應「再工業化」對全球經濟影響

全球進入產業分工調整階段

• 全球金融危機後，各國匯率和新興國家成本因素出現新變化，已
觸動歐美跨國公司產品供應鏈佈局與調整趨勢，這可能進一步牽
動重組全球價值鏈。

開拓歐美及新興市場，須提早因應

• 歐美推動再工業化，配合生產線遷回本土的趨勢下，可能需要針

對台商開發歐美市場需求，進行海外佈局調整等方面進行輔導。

• 我國OEM/ODM廠商為先進國家提供製造服務為主，未來有可能轉

向擴大為新興經濟體的品牌廠商提供製造服務。
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議題四：台商加速在地化弱化兩岸產業鏈分工

• 台商經營型態轉型：大陸生產成本優勢消退，節能減碳
的要求，以加工貿易為主的台商面臨轉型壓力。

• 中國內需消費市場佈局隨所得、市場化、都市化、服務
業比重上升。預期台商將轉戰內需市場，由經營製造業
擴及服務業領域，配合產業政策動向，將由傳產延伸至
新興產業。

• 對大陸出口可能放緩：
– 中國大陸內需消費帶動進口係數，低於出口帶動進口係數，預

判兩岸產業鏈分工弱化下，我國需有另覓新長期成長動能。

– 台商加速在地化，子公司自主性升高：台商為支援大陸內需市
場開發，在生產線的投資外，將加速供應鏈、人才、市場與研
發在地化。未來台商在生產中心外，將增設多元的功能中心部
門，乃至營運總部。
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